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FUENTES DE FINANCIACIÓN
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ETAPAS DE LA INVERSION

EXPANSIONSEED

‣ Inversión en compañías 
pequeñas,  

‣ se encuentran en una etapa 
muy temprana con productos 
o servicios en desarrollo,  

‣ normalmente son compañías 
que no han comenzado sus 
operaciones comerciales.

‣ Inversión en compañías de 
tamaño medio,  

‣ se encuentran en una etapa más 
madura en la que tienen un 
servicio o producto en el mercado,  

‣ con crecimiento de ingresos y un 
modelo que empieza a tener 
tracción, pero que aún intenta 
escalar operaciones y afinar el 
modelo de negocio.

‣ Inversión en compañías con 
servicios o productos sólidos y 
consolidados en el mercado, 

‣ compañías que buscan expandir 
sus actividades a nivel mundial.

EARLY STAGE
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QUE SE ANALIZA DE UNA STARTUP

EQUIPO

SITUACIÓN ACTUAL PROYECCIONES FUTURODATOS FINANCIEROS

MERCADOPROYECTO PIVOTAR



EMPRENDEDORES, COMO SE FINANCIAN

QUIEN FINANCIA

VENTURE CAPITAL
€1-3M a €100M PRIVATE EQUITY

Más de €100M BOLSA
Más de  €500M 

BUSINESS ANGELS
€20k a €100k

EMPRENDEDOR & FFF
Hasta €30k 

SEED EARLY STAGE EXPANSION
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BUSINESS ANGELS
El business angel es un inversor privado que, bien sea de forma independiente 
o bien aliándose con otros, apuesta su propio patrimonio en startups. Apuesta 
una cantidad pequeña de capital. La mayoría busca invertir un máximo de 
50.000 euros en cada startup. No suele elegir un número elevado de 
proyectos al mismo tiempo, entre uno y cinco anualmente.

El business angel es el inversor que ayuda a que la empresa crezca desde el 
inicio. Invierten, generalmente, cuando la empresa ya tiene el modelo de negocio 
definido y el producto en el mercado pero necesita empezar a vender.

Su objetivo, como el de cualquier inversor, es conseguir un retorno de la 
inversión más alto que si invirtiera en otros sectores. Si las rondas de 
capital alcanzan valoraciones muy altas, su participación puede verse 
tan diluida que decida salirse de la compañía antes de exit o venta.

No solo aporta su capital al proyecto. Se diferencia del resto de inversores por contribuir con sus 
conocimientos, su red de contactos y su experiencia.
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CAPITAL RIESGO

QUE ES

El capital riesgo es un instrumento financiero que consiste fundamentalmente, en la 
participación de manera temporal, en el capital social de una empresa.  

La entidad pone a disposición del proyecto empresarial recursos económicos, 
convirtiéndose en socio-accionista de la empresa financiada, participando, por tanto, de 
modo directo en los riesgos y resultados de la aventura empresarial.

invierte en startups, fundamentalmente 
empresas tecnológicas

VENTURE CAPITAL

CAPITAL RIESGO

PRIVATE EQUITY

invierte una mayor cantidad de dinero en todo 
tipo de empresas, no solo tecnológicas  
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VENTURE CAPITAL

El Venture Capital o Fondos de capital riesgo son entidades que adoptan la forma de 
Private Equity. Son un tipo de financiación en la que los inversores aportan fondos a las 
empresas de reciente creación o startup o pequeñas empresas, que consideran tienen un 
gran potencial de crecimiento a largo plazo. 

QUE SON

Los venture capital suelen invertir en compañías early stage, a cambio de un 
porcentaje de la empresa en forma de acciones. El tipo de empresa en la que 
invierten son pequeñas empresas con un alto grado de crecimiento potencial, o 
compañías que han credo muy rápido y todavía tienen potencial para seguir 
creciendo a gran velocidad.

DONDE INVIERTEN

POR QUE
Generalmente, las compañías invertidas no pueden acceder a otros tipos de 
financiamiento debido a su alto riesgo (no cuentan con un historial sólido de 
cashflow) y por este motivo, ofrecen porciones de su capital a aquellos inversores 
especializados en venture capital dispuestos a dinamizar el crecimiento de su 
negocio.
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VENTURE CAPITAL

ESTRUCTURA
Los inversores que forman parte del venture capital están generalmente formados por bancos de 
inversión o otras instituciones financieras. Los inversores de venture capital se presentan en forma de 
sociedades, como fondos VC.

RIESGO Aunque son inversiones de un alto nivel de riesgo para el inversor, el potencial de obtener 
rentabilidades por encima de la media es un aliciente muy atractivo para este tipo de inversores.

Aunque el propósito esencial es proporcionar financiación, es decir, fondos monetarios, algunas 
veces puede adoptar la forma de acceso a conocimiento técnico y de gestión, para el desarrollo del 
proyecto.

QUE APORTA AL 
EMPRENDEDOR

Para startups que tienen una limitada historia en operaciones, menos de dos años, este 
tipo de fuente de financiación es muy utilizada para levantar capital, especialmente, si la 
empresa tiene un limitado acceso a los mercados de capitales, prestamos bancarios o 
otro tipo de instrumentos de financiación más tradicionales.

PARA QUIEN

El principal obstáculo para el emprendedor es que el venture capital adquiere 
parte del capital de la empresa y por tanto tiene un papel en la toma de 
decisiones.

A TENER EN 
CUENTA
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PRIVATE EQUITY

El Private Equity es un medio de inversión que engloba todas aquellas empresas que invierten en 
otras compañías no cotizadas en los mercados oficiales, a cambio un porcentaje de la empresa. 

Los fondos especializados en esta modalidad de inversión, fondos de Private Equity, pueden ser 
una fuente de financiación para empresas que ya han pasado su etapa inicial, han logrado 
establecerse en el mercado y consolidarse. 

Este tipo de inversiones, a diferencia de las de Venture Capital, buscan reorientar la estrategia de 
las empresas que son objeto de inversión a través de fusiones, adquisiciones, reestructuración y 
otras operaciones. 
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ESTRUCTURA

PORTOFLIO DE 
COMPAÑIAS …

PRIVATE EQUITY
VEHICULO 
INVERSION

…
INVERSORES

MANAGERS

GENERAL PARTNERS

FONDOS DE PENSIONES FONDOS 
SOBERANOS FAMILY OFFICE

LIMITED PARTNERS

…
Limited Partners (LP), suelen 
poseer el 99% de las acciones del 
fondo  y tienen responsabilidad 
limitada.  

General Partners (GP), con el 1% 
del fondo, tienen una 
responsabilidad total. Además son 
responsables de la ejecución y 
gestión de las inversiones. 
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DIFERENCIAS ENTRE VENTURE CAPITAL Y PRIVATE EQUITY
VENTURE CAPITAL PRIVATE EQUITY

Retorno de la inversión:

Riesgo:

Tipos de compañías: 

Cantidad invertida: 

Porcentaje adquirido: 

▸ suelen centrarse en empresas 
tecnológicas 

▸ invierten en todo tipo de empresas e 
industrias

▸ esperan un retorno de su 
inversión del 20% (TIR)

▸ esperan un retorno de su inversión 
del 40% (TIR)

▸ adquieren entre un 20 y 30% ▸ suelen comprar el 100% o 
porcentajes mayoritarios

▸ menos €100M ▸ superan los 100 millones de euros

▸ realizan un número mayor de 
operaciones para diversificar 
el riesgo

▸ suelen realizar un número menor de 
operaciones cada año que tienen un 
riesgo asociado menor que el VC.
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DIFERENCIAS VENTURE CAPITAL Y PRÉSTAMO BANCARIO

VENTURE CAPITAL BANCO
▸ El bancos solo prestan a los negocios con trayectoria 

demostrada.
▸ Los venture capital invierten en empresas nuevas, 

jóvenes y dinámicas, con una capacidad de 
expansión rápida.

▸ El banco tiene derecho a un tipo de interés determinado 
y al reembolso del dinero prestado independientemente 
de la evolución de la empresa, garantizando, 
habitualmente dicho reembolso, en caso de fracaso 
empresarial.

▸ En el capital riesgo hay una entrada de dinero como 
contrapartida a la toma de una participación en el 
capital de la empresa, por lo que la rentabilidad y el 
reembolso de los recursos aportados por el inversor, 
dependen directamente de la rentabilidad y éxito 
empresarial del proyecto.

▸ Los bancos son inversores pasivos que no intervienen en 
el día a día de la empresa.

▸ Los inversores de venture capital suelen ser 
inversores muy activos, a menudo implicándose en la 
dirección estratégica del negocio en el que inviertan.

▸ El banco tiene una menor predisposición al riesgo. ▸ El capital riesgo busca oportunidades en las que el 
retorno potencial eclipse a los riesgos.
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SALIDA A BOLSA

▸ obtener financiación para la empresa,  

▸ vender acciones para hacer caja, 

▸ disponer de una valoración objetiva,  

▸ incluso puede tener fines publicitarios, ya 
que una salida a bolsa podría hacer que la 
compañía en sí, aumentase su notoriedad.

MOTIVOS TIPOS

▸ OPS (oferta pública de suscripción) se 
emiten acciones nuevas (se amplía 
capital) con el objetivo de recaudar 
fondos para invertir en el negocio o para 
reducir deuda. 

▸ OPV (oferta pública de venta) el número 
de acciones seguirá siendo el mismo una 
vez finalice la operación. Simplemente, 
parte de las acciones pasan de manos de 
los anteriores propietarios, a manos de los 
inversores que acuden a la salida a bolsa.



EMPRENDEDORES, COMO SE FINANCIAN

ULTIMAS SALIDAS A BOLSA



Gracias

https://twitter.com/jlgomez1973
mailto:j2lg@me.com
https://www.linkedin.com/in/joseluisgomezlopez/
https://www.youtube.com/channel/UCZy6nOQmSTOTgRStDH8mjSA?view_as=subscriber
https://joseluisgomezes.wordpress.com/
https://www.ivoox.com/podcast-factory-quien-aporta-valor_sq_f1928417_1.html

